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Инфляция побеждает
Инфляция продолжает разгоняться. Рост цен с апреля 2007 года по апрель 2008 года составил уже 14.3%, такая скорость роста цен последний раз отмечалась 5 лет назад! Правительственные прогнозы инфляции в очередной раз оказываются проваленными (единственный раз, когда уже скорректированный прогноз выполнился, был в 2006 году – 9%). Сейчас правительство ставит политическую задачу по снижению инфляции до «однозначной» (ниже 10%), а Минэкономики тем временем предлагает повысить официальный прогноз на 2008 год с 10% до 10.5%. Большинство экспертов предполагают, что инфляция будет примерно такой же, как в прошлом году (11.9%), но есть прогнозы и по 15%.
В прессе вал сообщений, почему растут цены. Виноват рост мировых цен на продовольствие. Он связан с тем, что «китайцы разбогатели, и стали слишком много есть», особенно мяса. В конечном итоге для производства килограмма мяса требуется около 7 килограмм пшеницы для кормов. 
Еще одна мировая проблема – увлечение биотопливом, в результате которого «автомобиль стал конкурировать с человеком на рынке еды». Биодизель делается из растительных масел, а добавляемый в бензин этиловый спирт - из сахарного тростника, кукурузы и даже пшеницы. Внутрироссийскими причинами роста называют злые розничные сети, монополизирующие рынок и получающие сверхприбыли. Но также естественные монополии, «Газпром» и «РАО ЕЭС», постоянно требующие повышения тарифов. 

Все мимо, все не то. С некоторыми доводами можно соглашаться как  имеющими небольшое отношение к делу, но главная причина так и не называется – российский Центробанк печатает слишком много денег. Существует известное выражение нобелевского лауреата Милтона Фридмана: «инфляция всегда и везде – монетарное явление». Важность количества денег признают практически все экономисты, даже если не входят в школу монетаристов. Закон очень простой – уровень цен в экономике пропорционален объему денежной массы, деленный на объем товарной массы. Этот закон может не работать в течение короткого промежутка времени. Скажем, если Центробанк сегодня напечатает новую партию рублей, не обязательно инфляция появится в этот же день. Цены в экономике изменяются постепенно, но долгосрочно предложенная формула работает замечательно. 

Официальные данные по инфляции – это очень условные цифры. Во-первых, статистические измерения всегда не точны и дают лишь оценку того, что на самом деле происходит. Во-вторых, проблема может быть в методике. Потребительская инфляция рассчитывается на основе спорной корзины товаров, и с ней можно не соглашаться (но это не отменяет ценности статистики!). В-третьих, рост цен имеет сезонный характер. В нашей стране традиционно подъем цен происходит в начале года (что связано с традицией повышать тарифы с нового года), и инфляция падает в конце лета, когда временно дешевеют продукты питания нового урожая, но раз на раз не приходится. И главное, официальная потребительская инфляция - это не весь рост цен. Начиная с кризиса дефлятор ВВП, измеряющий рост цен всей экономики, каждый год оказывается значительно выше потребительской инфляции (см. график). Рост цен производителей в марте был в 2 раза выше, чем рост потребительских цен. Разные цены растут неравномерно и это вполне нормальная ситуация. Индексы инфляции и дефляции могут временами расходиться, но на очень длинных промежутках времени они сходятся. Не могут цены в одной части экономики расти быстрее, чем в другой. 
Почему Центробанк печатает деньги? Все дело в притоках и оттоках иностранной валюты в нашу страну. При текущих высоких ценах на нефть, сталь и другое сырье экспорт товаров из России составляет почти $1.3 млрд. в день, импортируем мы товаров примерно на $0.82 млрд. Разница – это профицит торгового баланса. Кроме этого есть другие притоки и оттоки, такие как сальдо услуг. Привлечение кредитов за границей, прямые и портфельные иностранные инвестиции добавляют притоков валюты. Оттоки капитала, выплаты процентов и дивидендов создают оттоки. 
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М2- объем денег в российской экономике
Разница между притекающей валютой и исходящей из страны скупается Центральным банком.  В результате этого золотовалютные резервы нашей страны сейчас находятся на уровне $530 млрд., третьи в мире после Китая и Японии. Остановить скупку валюты нельзя – иначе курс рубля укрепится до уровней где-то ближе к 14 рублям. Это прямой путь к голландской болезни – большой объем экспорта, дорогая внутренняя валюта, дешевле привозить товары из-за рубежа, чем производить их внутри. Симптомы голландской болезни есть у России и сейчас, и она страшна своими последствиями. В случае если цены на сырьевые товары упадут, у России может не оказаться денег, чтобы покупать товары за границей. Все это мы уже проходили, СССР распался благодаря этой зависимости (см. книгу Е.Гайдара «Крах империи»), когда Самотлор стал истощаться, а цены на нефть упали. 

Так что требования Путина о поддержке «отечественного производителя», накопление огромных золотовалютных резервов - это вопрос стратегической безопасности страны. Но все это чревато инфляцией. Центробанк скупает доллары и евро в резервы за счет эмиссии свежих, «необеспеченных товарной массой» рублей. Это будет продолжаться, вероятно, еще пару-тройку лет, пока объемы экспорта и импорта не сравняются, и это сильно зависит от цен на нефть. 
Дорогая нефть и большие золотовалютные резервы – хорошо, а инфляция – плохо? Все это стороны одной медали. Правительство копит валюту и держит рубль, возможно, это лучшая стратегия. Но правительство бессильно против роста цен. «Наезды» на торговые сети и последующее замораживание ничем не помогут. Цены растут из-за поступающих в экономику дополнительных рублей, и цены продолжат расти в ближайшие годы. Только когда Центробанку уже не нужно будет сдерживать рубль от укрепления, инфляция будет побеждена. А пока придется жить с ней.
Дмитрий Тимофеев,
начальник аналитического отдела
 ООО УК «Парма-Менеджмент»





























































































